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THE CURRENT ECONOMIC SITUATION IN CANADA 


Business operations in Canada, with one exception, were more active during June than in 
any other month since May, 1931. A moderate recession was shown from the preceding month, 
but marked advance was recorded over the same month of either 1932 or 1933. The index 
maintained by the Dominion Bureau of Statistics showed a gain of 15-6 per cent over June 1933. 
The advance since the first of the year has been irregular, marked gains being shown in March 
and May followed by temporary setbacks. Despite the intermittent recessions, a strong upward 
trend was shown during the first half of the present year. The extent of the recovery is indicated 
by the gain in the business index which averaged 92-3 in the first six months of 1934 compared 
with 72-0 in the same period of last year. The business index was 95-8 in June compared with 
99-6 in the preceding month. 

In spite of the gain in gold shipments and lead production, the factors indicating the trend 
of mineral production showed a declining tendency in June as compared with the preceding 
month. Exports of copper were 21,009,000 pounds compared with 31,757,000 in May, an ap- 
preciable decline being shown after seasonal adjustment. Nickel exports were 10,980,000 pounds 
compared with 11,116,000 in May, the index on the 1926 base declining from 226-4 to 173-5. 
lead production in the latest month for which statistics are available was 25,940,000 pounds, 
the seasonally adjusted gain being about 4 per cent. Zinc exports were 22,324,000 pounds 
compared with 24,399,000, in the preceding month. Silver shipments were 732,000 ounces as 
against 1,441,000, a sharp decline being shown between the two months under review. 

The receipts of gold at the mint and exports from Canadian mines were 262,917 ounces in 
June compared with 252,122 in May, the seasonally adjusted gain being nearly 6} per cent. 
Asbestos exports also scored in June, amounting to 7,759 tons compared with 5,866. 

The index of manufacturing production showed recession from the high level of 100-2 reached 
in May. Owing mainly to revival in sugar production, the index for the industries engaged in 
the manufacture of food products showed a gain. The output of sugar was 84,064,000 pounds 
compared with 41,631,000 in the preceding four-week period. The increase in the output of 
wheat flour was less than normal for the season, the production being 1,175,000 barrels compared 
with 1;089,000 in the preceding month. Cattle and sheep slaughterings showed a gain after 
seasonal adjustment, while hog slaughterings declined. The index of cattle slaughterings was 
123-5 compared with 121-5, and the index of sheep slaughterings moved up from 245-3 to 257 -6. 
Hog slaughterings declined from 266,541 in May to 222,709 in June. Advances were recorded 
in cheese and canned saknon exports, especially the latter. 

The index of activity in the iron and steel industry dropped about ten points from the re- 
latively high point of the preceding month. The output of steel ingots was 64,013 tons compared 
with 71,437, the adjusted index dropping from 98-6 tp 90-0. The decline in the pig iron output 
was less than normal for the season. Production was 37,306 tons compared with 38,189, the 
seasonally adjusted index moving up from 55-6 to 57-7. Automobile production was 13,905 
wits compared with 20,161, showing the first seasonally adjusted decline for the present year. 
The index dropped from 80-6 in May to 70-3 in June. 

Carloadings in June numbered 193,367, an adjusted decline of 2-9 per cent from the pre- 
ceding month. The gain over the same month of last year, however, was nearly 10 per cent. 

The decline in exports from the preceding month after seasonal adjustment was limited to 
31 per cent. The gain in imports over June of last year was 37-4 per cent, while exports re- 
corded a gain of 26-2 per cent. The value of imports was $46,186,000 compared with $52,- 
887,000 in May, the adjusted decline being 11-7 per cent. 

imports of raw materials for further manufacture were mainly at a high level in June, 
although some declines were shown from the preceding month after seasonal adjustment. Im- 
ports of crude rubber were 4,947,000 pounds compared with 4,968,000 in May, the adjusted gain 
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being nearly 6 per cent. A decline was shown in receipts of raw cotton, the total in June being 
18,415,000 pounds. The imports of raw wool and wool yarn were after seasonal adjustment at a 
new high level for some time, the total being 2,416,800 pounds compared with 1,582,600. The 
index after seasonal adjustment advanced from 120-4 to 187-0. While crude petroleum imports 
were 114,880,000 gallons compared with 98,880,000 in May, the gain was considerably less than 
normal for the season. 

Bank debits in the 32 clearing centres of Canada denoting the total amount of cheques 
cashed against notice and demand deposit accounts at the chartered banks, were $2,602,000,000 
in June, the adjusted decline from the high level of May being 9-5 per cent. The index on the 
1926 base after seasonal adjustment was 104-4 compared with 115-4 in May. 

Three Representative Factors 

The three representative factors shown in the chart on page 4 have moved into more favour- 
able positions in recent months. The business index reached in May a new high point since 
mid-year of 1931. The depression minimum was shown in March 1933, the gain from that date 
to May last being 48-7 p.c. The recovery in common stock prices during the first four months 
was substantial, leading to a new high point since the early months of 1931. The recession in 
May and June was relatively slight. The index of high grade bond prices moved up in May 
toa new high point in post-war history. Even after the elimination of the long term trend, the 
factor was 1-6 times the standard deviation above the zero line. 


Wholesale Prices 

Wholesale prices moved up in June to equal the highest point since May 1931, The index 
was 72-1, a full point higher than in the preceding month. ‘The same level was shown in February, 
but except for that month the standing in June was the highest since the early months of 1931. 
Fach of the main groups except non-ferrous metals showed gains in June over the preceding 
month. 

The index of 70 Canadian farm products moved up from 56-9 in May to 59-3 in June. 
A gain of 10 per cent was shown by the index of 23 grains, while flour and milled products were 
also 10 per cent higher. The index of meats and poultry moved up from 67-7 to 74-2. The 
price of upland middling raw cotton in New York, averaged 12-1 cents in Canadian funds per 
pound during June compared with 11-4 cents in May. 


Security Prices 


Common stock prices showed further decline in June following the drop in the preceding 
month. The high point of recent years was reached in April when the index was 90-7. Follow- 
ing the declines of May and June, the standing in the latter month was 87-2. An advance was 
maintained during the first four months of the year resulting in a higher level in April than at 
any time since the same month of 1931. 

The index of 22 preferred stocks was 68-4 in June compared with 68-7 in the preceding month. 

Mining stocks averaged higher in June than in any month in recent years, the standing 
of the index being 138-5 compared with 129-8 in the preceding month. The index is based on 
2 stocks, of which 19 are gold operating companies and 4 base metal companies. 


Readjustment Factors 

The five sections in the chart on page 10 present an outline of different phases of readjustment 
in progress since the beginning of 1932. During a period of depression, readjustments are nor- 
mally effected which lead eventually to economic recovery. The reversal in Canada’s trend 
according to present indications, took place about the beginning of the second quarter of 1933. 
In some of the principal countries of Europe recovery had commenced during the summer of 
1932. While the turning-point was delayed in Canada and the United States, the recovery since 
March, 1933 has been of a sharper character. 

While many authorities placed undue emphasis upon the special features of the recent 
depression, leading to the pessimistic conclusion that no recovery could be expected unless steps 
were taken to alter the basis of economic operations, the widespread improvement is a decisive 
answer to predictions of economic collapse. 

‘ The index of the physical volume of business, compiled from 45 factors, reached the lowest 
point of the recent downward movement in February of last year, and has shown an important 
advance in the last fifteen months. The seasonally adjusted index of employment in manu- 
facturing closely parallels the business index, the lowest point of the former having been reached 
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on May 1, 1933. The index of prices in the second section indicates that the lowest point ip 
wholesale prices was reached in February, 1933, while the index of the cost of living was at a low 
point in May of last year, a slight increase being shown in following months. The trend of the 
price of high grade bonds was upward, showing a marked appreciation during the last two years, 
The bond index in the third section of the chart is derived from the reported yields of Ontario 
Government bonds. While the minimum of stock prices was reached in June, 1932, a secondary 
low point was recorded in March of last year. The index in June, 1934, was 87-2 compared 
with 43-2 and 47-3 in June, 1932 and March, 1933, respectively. 

The relative stability of the index of notice deposits contrasts with the considerable decline 
in current loans. In the meantime a large portion of the surplus funds of the banks were used in 
acquiring government bonds and high grade securities, a new high point being reached in the lagt 
quarter of 1933. Recent trends of significant banking factors are shown in the fourth section 
of the chart. 

The alteration in the foreign exchange situation since the first quarter of 1933 is a matter of 
far-reaching importance. The strength of sterling in terms of Canadian funds has placed Can- 
adian exporters in a more favourable position for competition with other countries in the British 
market, while the disappearance of the premium on New York funds has considerably relieved 
the burden of our maturing obligations and current interest payments in the United States. 


Relation of Production and Prices 

The relationship between wholesale prices and industrial production is shown in the chart 
on page 15. The index of prices was relatively stable from 1921 to 1929, a moderate recession 
being in evidence from 1926 to 1929. From 1921 to 1929 a marked advance was recorded in 
industrial production, forming a sharp contrast to the relative stability of wholesale prices. Com- 
mencing about midyear 1929, the decline in wholesale prices was drastic, parelleling the decline 
in industrial operations. Owing to the abnormal inflation immediately following the war, and 
the pronounced reaction of the last three years, the long-term trend of wholesale prices, computed 
by the method of least squares for the post-war period, is sharply downward. On the other hand, 
the secular trend of industrial production, despite the recent decline, has shown a pronounced 
advance. 

The decline in wholesale prices from the maximum of 1929 to the minimum in February, 
1933, was 36-4 p.c., while the recovery in the last sixteen months was limited to 13-4 p.c. The 
decline in the index of industrial operations was of much greater proportions amounting to 58-7 
p.c. The recovery from February, 1933, to May of the present year was 64-0 p.c. counter- 
balancing 45 p.c. of the decline, shown in the four years from March, 1929, to March, 1933. 


Steel Production in Principal Countries 

Monthly indexes of the output of steel in five countries are presented in the chart appearing 
on page 30. The curves represent percentages of the 1928 average monthly production without 
adjustment for seasonal tendencies. The composite shows the trend of production of the prin- 
cipal producing countries publishing monthly statements representing about 96 p.c. of the world 
output. 

The low point in the world production of steel for recent years was reached in the summer 
of 1932, a moderate recovery being shown in the autumn of that year. The resumption of 
activity was accelerated in the first half of 1933, the index advancing from 47-1 in January to 
78-2 in July. A reaction occurred in the latter half of the year, a new high point at 83-9 being 
reached in April, 1934. The net result was a gain of 106 p.c. from 40-7 in August, 1932 to 83-9 
in April, the last month for which complete statistics are available. 

Following a decline lasting for about four years, steel production in the United States 
showed rapid gain from April to July of last year. The reaction of the later months of 1933 was 
counterbalanced by the resumption of activity, culminating temporarily in the new high point 
of May last. Output was higher in May than in any month since the first half of 1930. 

Some improvement was shown in steel production in France during 1933 over the low levels 
of the preceding year, but reaction occurred in the latter part of 1933 and operations were Te 
cently not very much above depression levels. 

The production of steel in Germany has recorded steady improvement since the low point 
of the depression was reached in September, 1932. The output in May, 1934, was greater than 
in any month for about four years. . 








Oint in 
t alow 
| of the 
» years. 
Jntario 
ondary 
mpared 


used in 
the last 


atter of 


ow point 
ter than 








MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 7 
The lowest point for the depression in steel production in the United Kingdom was reached 
in December, 1930. Output remained at a relatively low level in 1931 and 1932. The recovery 
of last year was marked, and the present level of operations is not greatly below that of 1929. 
In Canadian steel production, subsequent to March, 1933, when the lowest point for recent years 
was reached, a substantial recovery has been in progress. Apart from a few months in the 
autumn a sharp advance has been shown, the index on the base of 1928 moving up from 10-5 in 
March, 1933 to 69-5 in May last. 

A considerable degree of disparity in the movement of steel production in different countries 
was shown for the period from 1929 to 1932. The largest percentage decline was in Canada, 
where steel output declined to about 10-5 p.c. of the 1928 average. Production in the United 
States also declined heavily, the minimum output being about 19 p.c. of that of the base period. 
Next in magnitude was a decline of about 32-5 p.c. of the average of the 1928 production in 
Germany. In England, steel production fell off rapidly in the closing months of 1929 and through- 
out 1980, but remained fairly steady thereafter until about the beginning of 1933. France, on the 
other hand, showed sustained activity in the steel industry well into 1930, with a substantial 
decline during 1931 and the first few months of 1932. 

These indexes of steel production indicate the degree of activity in the capital goods in- 
dustries of the various countries, although in the United States mill activity is influenced to a 
considerable degree by the automobile industry. The resumption of activity in such a wide 
range of countries during the last year or more is a direct indication of the betterment of econ- 
omic conditions. 

CONDITIONS IN THE UNITED STATES 


Industrial operations in the United States, even after seasonal adjustment, recorded a re- 
cession in June from the level of the preceding month. An advance of considerable proportions 
had oceurred from December to May, and the setback in June marked a reversal in the upward 
trend. Steel production dropped abruptly to 23 p.c. of capacity at the end of the month, the 
output of pig iron being 1,930,000 tons compared with 2,043,000 in May. While construction 
contracts awarded in June were about 25 p.c. greater than in the same month of 1933, the re- 
sumption of activity in this line has been of a moderate character. Electric power production 
reached in recent weeks a new high point since the middle of 1931. 

The freight movement made an excellent showing, carloadings being 3,078,000 compared 
with 2,442,000 in May. Declines, sharply greater than seasonal, characterized activity in the 
major branches of the textile industry during June. 

Wholesale prices declined in the last week of the month. Fuels and metals averaged higher 
in June than in May, while other groups recorded declines. An index of common stocks averaged 
slightly lower in June than in the same month a year ago, but fully 116 p.c. higher than the low 
level for the depression recorded in June 1932. The pressure of funds for investment and the 
abnormally low rates of return on short term commitments resulted in continued demand for 
highest grade bonds during June, and the prices of such securities showed further rise from the 
high levels already prevailing. 


CONDITIONS IN GREAT BRITAIN 


The business situation in Great Britain indicates continued though gradual improvement. 
Imports in June reached £61,170,000 as compared with £53,774,000 in the same month of 1933. 
Exports of British products were £32,120,000 as compared with £28,466,000 in June, 1933. 
The Board of Trade index number of wholesale prices in June was 86-8 on the 1930 base as com- 
pared with 85-8 in May and 85-1 in June of 1933. Unemployment was slightly higher, being 
2,092,586 on June 25th as compared with 2,090,381 on May 14th, though the number wholly 
unemployed declined considerably in this period. Tonnage of mercantile vessels under con- 
struction on June 30th was 587,142 as compared with 287,502 a year earlier. From the Econ- 
omist’s record of industrial profits, it appears that 642 joint stock companies reporting in the 
quarter ended June 30th realized, after payment of debenture interest, net profits amounting to 
£67,335,000 on their year’s business as compared with £56,971,000 realized by the same com- 
panies On their business of the preceding year, an increase of 18-2 p.c. The Midland Banks’ 
record of new capital issues shows total capital issues for overseas countries of £21,937,000 in 
the first half of 1934 as compared with £11,609,000 in the samé period of 1933. Of the 1934 
amount, all but about £1,000,000 went to British countries. 


Doummion BurEAU OF Sratistics, Orrawa, JULY 21, 1934. 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 3. Receipts and Visible Supply of Canadian Grain 
Receipts at Country Elevators and Platform I oadings Visible Supply of Canadian Grain 
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Table 4. Exports and Cash Price of Canadian Grain 


Average Cash Price E 
(Basis in store Fort William and Port Arthur) 
Wheat Oats Rarley Flax Rye 
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Table 5. Consumption of Grain and Production by the Milling Industry 
Mill grindings Mill production 
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Table 6. Receipts. Manufactures and Stocks of Sugar in Thousand Pounds 
Refined Sugar 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 7. Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption. 


Year and Month 
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Table 8.—Production of Boots and Shoes in Pairs. 
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Table 9.—Sales and Slaughterings of Live Stock, Retail Food Prices, and Cold Storage Holdings, 
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Table 10. Output of Central Electric Stations and Railway Operating Statistics 


OUTPUT OF CENTRAL 
ELECTRIC STATIONS 
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Prairie Provinces 

British Columbia 
Generated by Fuel— 

Prairie Provinces 

Other Provinces 
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Car loadings. ........ 000 cars| 175-95 
Operating Revenues— 
Canadian National... .$000) 11,424 
Canadian Pacific... . . .$000 
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May | June | Sept. | Oct. | Nov. | Jan. 
Canadian National— | 
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No. of tons carried 
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Table 11—Railway Revenue Freight Loaded at Stations in Canada in Tons. 


Commodities 
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Indexes ot Employment by Industries, Year 1926 = 100 
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Table 14. Trend of Business in the Five Economic Areas! 


Areas and Items 


Business in Five Economic 
Areas— 
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Sales of Insurance. . 
Commercial Failures. 


Marre Provinces— 
Contracts Awarded. . 


3,288] 3,587) 4,357) 4,470] 2,300) 2,759] 1,631 
Building Permits 753} 388) 573) 594) 356) 838 91 
Emplovment.A verage 1926 = 100 -0| 84-8) 87-0) 89-1 . 
Bank Debits 6 793) 73 


91 745) =725| 770) 795 62 4) 825) Bi 
9, 759) 10,130} 9,370/12, 156) 11, 283/12, 4 8, 972/10, 675/10, 640/10, 181 
66 76 80) 78 78 82) 7 71 62 68 
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emermecet Average 1926= 100 
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Commercial! Failures... Number 1 7 3 4 4 6 8 2 7 
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Table 15. Mineral Production by Months 


Minerals 
May | June | July | Aug. | Sept. | Oct. | Nov. 


8 
BS35S= 
E 

Dooce 
S352 


~ 
w 
Oo 


Besee: 


$3558. 
2BSe2 
S88: 


on mh Oe 1D 
ao 


mm bo Oe S 


— 
& 
=O 


— bt bt 


NAD 
noe 
Se 
Ss 


23 
rome 
35 


11, 121/12, 455) 14, 831/16, 
33-40} 50-07) 61- 


a 
eo 
: 


£8 
bse 
s 


a 
- 

a 
= 
o 
= 
a 
a 


528] 864) 647 
17,842/18, 419) 16, 011/17,1 


S85 
S85 28 
















ar 
S55 


Se 
z= 








MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 





Table 16. Weekly Indicators of Economic Activity in Canada, 1934 





Items 


of Grain Trefe— 
Recairts OUNTRY VATORS— 
Wheat 

















Diskin dv soe codbdedics nena oe ene i olgiiie 
MATEO. 66s. cccccccccsceescceves ushels} 101) 75) 64) 135) 77) 151) 236) 183) 234) 204)...... 
Fax. shes ccoccccedevedscoconed OObushels| 45 =F 3 BD 4 3 BF & 8 F...... 
Rye... .--- ees eceeeeereceeceees OObushels| SF 3 4 $F & FB Mm MW We wW...... 

Vests Surretr— 

Wheat.......-e-ceeseccsvees Caan berets 208-9} 203-0 200-6} 199-8} 200-5} 200-0} 197-3) 194-3) 191-7) 189-2 

QatB. 6. cece cerecceecereveserees bushels/ 13, 014/12, 171)11, 676 11, 49710, 973)|10, 581}10, 671) 10, 510) 10,323}10, 308 1/10, 072 

Barley........-sseccceceeseeces 000 bushels 9.006) i 9,861 9,642 9,407) 9,271] 9,177) 9,158] 9,055) 9, 137] 9,039 

FURS. .c.cesccccccccccccceecevves 000 bushels 514) 510 50! 492) 473) 454 
Waiahie soon ddecves senpooc ctor — tae 3, 940 3,896 3,885) 3,908} 3,905) 3,908) 3,895) 3,821) 3,873 5,861) 3,624 





RTHUR— i 
Wheat No. 1 Nor 711} +786) -770 -772) -766) «762 
Oats No. 2C 351) +376] -365 +387] -376) -374 
Barley No.3 C.W 379) +423] -418] - *447| + -445) «+435 
Flax No. 1 N.W.C 1-579] 1-683] 1-625] 1-621] 1-616] 1-577] 1-547 
Rye No. 1 C.W . 509} - -545| -546) -546 

Sales and Prices of Live Stock— 


a aes Yarps— 







a 2a 7, 556}11, 8 7,116 









































































+02} 4-90] 4-61] 4-95) 4-57 
+25] 5-87] 5-40) 5-77 i 4-81 
bnew te cowetgsevee } 9-05) 9-25 9-20} 9-29 } 9-09 
baeee | 11-65} 9-87] 9-00) 9-00 } 7-59 
Gr cai rodact eccibe dveccedodccecs 4, 135) 4,701) 4,874] 5,629) 6,868 | 5,975 
wee ccc eeeeccceseseoceccecececes 1,164] 1,327] 1,250) 1,102] 1,128 1,177 
bot Lcacccccccercscecscccecesescosesccccces 5,423) 7,244] 6,388] 6,454] 6,104 5,654 
Ms cc ciccccccccdcoccseteccosecsoececes 248) 290} 274 312} 302 260 
BEEP, . co caceccavecvoces bode ceosbsbeocces 1, 949 1,945] 2,157] 2,103) 2,115 1,630 
iRelh caghectdvocdéebbocosbedsocel 1,068} 1,180} 1,384] 1,610] 1,306 1,210 
Palp and paper........ Sdesecddicesss cesbeos 1,900) 1,877] 1,719] 1,691] 1,756 1,495 
Eilariereet prodvsts pac edndsdsconsesdeceee 1,424] 1,520) 1,604] 1,828] 1,698 H 1,369 
| Per ererrrrri rrr, 1,442) 1,640} 1,206) 1,541) 1,168 1,106 
ETA oe ccehodecscdésevceces cbccess 258/12, 753]12, 404/12, 108) 12, 139) ‘57/10, 897 
Miscellaneous... ........0sececccceecevenenes , 503/10, 137] 9,583}10, 104) 9,852 9,174 
MIND DOBEIBE. ...ccccccsctccseccosecs a? 43, 164) 3, 453 43) 960; 44, 670|39, 514/44, 614/42, 933/44, 482/44, 436 39,947 
Total cars received from connections....... 25,09 125, 414]23, 506}23, 712)23, sae 22, 810)21, 502) 20, 591 56/18, 785 
Inpexes or CarLoapinas, 1926 100— 
Grain and grain products.........sss+ssee0+ 53-23] 62-56] 73-65) 91-62 5) 99-57 
SE  nccchbbcccdsede cc ceheecccenses . -57| 58-12] 60-91] 69-48) 67-84 
MTL daghinsscenhencecdsedccconbsocds oe 128 -85}112-17}117 -26] 100-81) 105-71/111-58 
BE eb cit os cnwubnsseecdcaybebektenen 92- 54 97-97}104 - 98} 126 -32) 122-76 88-14 
Lumber.......... edaddecvotcésccvecoseceds 49-56) 47-00] 50-59] 48-67] 48-08) 43-05 
I sis vn vnc deisdenctgesdccvhsbtbsceuh 61-06!) 63-20} 70-04) 73-65) 58-43 8) 55-97 
OED... lads vcedtNdesestebhecaae 83-52) 79-50) 72-68] 70-43] 73-75 | 76-90 
Sener eeeat products Kesceoncbooccedescoece 49-74] 50- 49-61] 57-70) 52-05 51-92 
DEER Garb conccccevecccsesceoncoeeebecs m 79-98) 84-62] 64-16) 75-10) 56-43 57-51 
b ccoccesedsnecsdcbies 74-25|| 73-74] 72-63] 70-55) 70-29 73-95 
Miscollancous.............00sse00e 66-67] 64-04) 61-13 62-89) 61-76 65-64 
coe ened... 70-47|| 70-66] 68-98} 70-95) 70-25 73-54 
Division. . Je +27], 75- ° . 73-01) 72-53] 71-22) 71-46) 68-16) 72-22 
NEED DIVIGIOR. ....500.-c-ccecsesceneces +26] 69- : +15] 64-52) 66-29] 63-89] 69-67) 74-81 76-29 
Indexes of Common Stock Prices— 
InpusTRIALs— | 
Dak. vstubcsepddedeoag phos sane 127-7| 128-6] 128-5] 125-9] 129-5] 129-4 125-4 
104-2) 105-1) 104-6] 102-7] 104-8} 105-5 102-0 
12-9] 13-2] 13-2] 12-5) 12- 11-7 10-8 
pestece 74-6) 74-0) 74-3) 74-4) 73-5) 73-7 73-8 
Oi sons 155-0] 156-7]| 160-9} 157-9} 162-1] 164-2) 159-9 
Tertiles and clo 78-4] 78-2] 77-7) 77-3) 78- 76-8 74-9 
Food and allied 133-6] 133-3) 138-5) 134-8] 134-4] 133-5 131-1 
Essecescunseececoccecse 132-2] 129-6) 131-5] 131-4] 140-2) 135-3 124-0 
v 188-1} 189-9] 185-0} 179-6} 185-3) 184-4 179-5 
Rs ince nas subtindeataded>avnetae 56-7] 56-6) 55-7) 54-7) 55-5) 55-3 52-1 
re 606600006 eve 40-9] 40-6] 39- 38-6} 39- 39-6 35-5 
Telephone and telegraph (2)...........++4+. 88-4] 89-1] 89-0] 88-6] 89-9) 89-7 89-8 
Power and traction (16)........ cogecceosane 70-3} 70-3] 69- 68-2} 68-8) 68-3 65-4 
Nizs ABROAD— 
100-3} 100-1) 101- 98-5} 102-9) 107-0 100-4 
bs ecccscccecsecseccccecesesees 162-9] 163-5) 160-1] 164-1] 172-1) 181-4 169-0 
43-9) 42-9) 40- 39-1} 40- 39-2) 37-9 
95- 95-3) 95- 93-1) 95- 96-3 92-1 
121-3] 125-7] 127-2] 180-1) 184-9) 134-4) 135-1 
152-9] 159-3} 161-1} 161-0) 167-6) 165-0 162-8 
126-71 181-5) 133-11 185-3! 140-4! 139- 139-6 
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Table 17. Bank Debits to Individual Accounts in the Clearing House Centres of Canada jg 
Millions of Dollars, with Annual Totals for Leading Cities and Economic Areas 
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Table 18. Indexes of Employment by Cities, 1926 =100 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 


City 


eee 
Building Permi 
Puce Epwarp Isp) 


Oct. } Nov. 


20.20 20 20 me m= r= 
SSSE8S2RER 


< 


3 
4 
4 
35 
7 4 5 
6 6-0 ; 
3- 46 4 
52- 47-2 : 
4- 41 4 
9- 93 = 
30-2) 31:8 ae. 
94-2) 117-0 3 ‘ 
4a) 48 125) 108 1 
8-2) 87 : _ 
4-1 44 : : 
85-1] 813 a : 
21-1} 14 : : 
ae 14 9 
oa 14 19 
3 2 
5 
20 m= 
7. 46-8 
4. 29:8 
3- 34 
1 18 . 
re 3-9 East Windsor... 
2. 19 Riverside 
59+ 29-9 
9-0) 7-7 
41-6) 400-3 


June | July 
86-3) 86-7 
97-9] 96-1 
93-9} Gl 
102-4) 102-4 
86-7} 87-5 
107-3} 100-6 
81-§| 827 
86-3: 89-8 
———* 


.-.( 3,589} 2,1 1,987] 1,775] 1,624] 1,983) 694 881; 1, 2,246! 2, 2,364 
* Report not received. 
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Table 20. Index Numbers of Wholesale Prices: 1926 = 100 
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Table 21. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries. 


Description’ 
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Prices of Important 
Commodities— 
Oats, No. 2 C.W ; 
Wheat, No.1 Man. Northern “ 
Flour, First Patent 2-98's 


FRB oa 
aT es 


bacon, Toronto. 
hides, packer hides, m 


28 2522 
mee ~319 to O62 


Butter, creamery, finest, 
Montreal 
Camm. Ca , Canadian, old large, al 
lontrea 
Eggs, Gado “A ’, Montreal doz. 
— raw 1 11/i6°, Ham- 


= 6:9 OO 62 3 CH DD AF 


— 4-50 yds. to Ib.. 
ake dress, 6-50-7-75 


SSVSSSCSLTSSEVE 
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Pulp, groundwood No.1... ton 
Pig iron, malleable. . Hs 
Steel merchant bars, mill 100 Ib. 
Copper, electrolytic domes- 
ewt. 
Lani, “domestic, Montreal. “ 
Tin inzote, Straits, Toronto, Ib. 
. domestic, ‘Montreal ewt 
Coal anthracite, Toronto.. ton 
Coal, bituminous, N.S. run- 
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Fisher, 200: 1926............. 
Bureau of Tabour, 784: 1926. 
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Board of Trade, 150: 1913... 
Economist, 58: 1927 


— Statiaticue General, 45: 


Statistics, 48: 1913 
Norway, Official, 95: 1913 
‘Commerce Dept., 160: 
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Dept. of Statistics, 72: 
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‘Por full description see the rt on Prices and Price Indexes published by the Dominion Bureau of Statistics, 
Aavliastion for this prblicetion should id be made to the Dominion Statistician. 
treal—March 2-388. April 2-064. 
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Table 22. Total Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 
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Table 23. Canada’s Domestic Exports in Thousands of Dollars, and Indexes of the Cost 
of Living and Cost per Week of a Family Budget. 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 
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Table 26. Index Numbers of Security Prices, Foreign Exchange, and other Financial Factors. 


— 
—— 


s8asris 
Go sim to 091 =? 
=e 
SILPSSSsS 


tn Gn mt 3 na Oe 


— 
: 


= 
Sr Sh 33 SS OSS 5H HI SADHR 


_ 
— 
—_ 


SSALISSSSSSRAISISSSR 


or SO 


— 


ssSezsossiesssc5e 


As 0D 69.69 ND hs C9 OO 1DGD de 69ND DON 
~ 


ssieeeseketesasss2 
ASSsSsssscPsszasys 


sshesaesssSebersh2 


832 esssanasskssatacsis 
$35 
s st BES 


s2 SEs 
— oo 


sg 858 ssfssseseet 


SSS" SB ae wot Kahescsseow 


Bs wm 


a 


ee S58 


— 
SIS SIO DID HS Ot 81 CO me Ot 09 CO 


se 
on ane 


32 
s¢ & 


SB 
ae 
&¢ 
Po 
*s 
TS Ooms s 
SSS"S wes Hwee womwmaSpe3HMHS 


8S f- 


3s 
Bue 
wo 


Forrten Excoanae— 
New York Funds in Montrea 
High 


saa3 8388 


~ 
a 
S 


— 


£38 
3333 


Close 
London Sterling in Montreal— 
High. soci 


ss 
gerne 
= 
= 
ao 


BES $323 


OC ee 
= 
oo 
eI 

Ann 

ese 


se 
os 
a 


‘Last day of each month. 


Table 27. Tonnage of Vessels Entered and Cleared from Six Canadian Ports. 
Year and Saint John | Halifax Quebec Montreal Toronto Vancouver 
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Table 28. Canadian Public Finance. 
Classification 
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Table 29. Significant Statistics of the United Kingdom 
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Table 30. Significant Statistics of the United States 


Classification 
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STATISTIQUES COURANTES DES AFFAIRES AU CANADA 


Les opérations commerciales au Canada, sauf une exception, ont été plus actives en juin 
quen tout autre mois depuis mai 1931. Il y a eu une récession modérée le mois précédent, 
mais une avance marquée sur le méme mois de 1932 ou 1933. Dans sa forme préliminaire, 
Vindice du Bureau Fédéral de la Statistique montre un gain de 15-6 p.c. sur juin 1933. L’avance 
depuis le ler de l’an a été irrégulier, des progrés marqués étant visibles en mars et mai suivis 
de déclins temporaires. Malgré les relfches intermittentes, une forte tendance & |’amélioration 
est visible au cours du premier semestre de l’année courante. La mesure du relévement est 
ase par le gain de l’indice des affaires qui donne une moyenne de 92-3 les six premiers mois 
de 1934 comparativement & 72-0 la période correspondante de l’an dernier. L’indice de juin 
est de 95-8 comparativement 4 99-6 le mois précédent. 

M le gain des expéditions d’or et de la production de plomb, les facteurs indiquant la 
marche de la production minérale montrent une tendance & fiéchir en juin comparativement 
au mois précédent. Les exportations de cuivre sont de 21,009,000 livres comparativement & 
31,757,000 en mai, un déclin appréciable étant visible aprés ajustement. Les exportations de 
nickel sont de 10,980,000 livres comparativement 4 11,116,000 livres en mai, l’indice sur la base 
de 1926 déclinant de 226-4 4 173-5. La production de plomb le dernier mois sur lequel les 
statistiques sont établies est de 25,940,000 livres, le gain ajusté étant d’environ 4 p.c. 

tions de zinc sont de 22,324,000 livres comparativement 4 24,399,000 le mois précédent. 
les expéditions d’argent sont de 732,000 onces comparativement & 1,441,000, un déclin violent 
au cours du mois. 

Les arrivages d’or A la monnaie et les exportations des mines canadiennes donnent 262,917 
onces en juin comparativement 4 252,122 en mai, le gain ajusté étant prés de 64 p.c. Les expor- 
tations d’amiante ont aussi fait bonne figure en juin 4 7,759 tonnes comparativement a 5,866. 

D’aprés les calculs préliminaires ]’indice de la production manufacturiére en juin a reculé 
de son haut niveau de 100-2 de mai. Vu l’accélération dans la production de sucre, |’indice des 
industries alimentaires montre un certain gain. La production de sucre est de 84,064,000 livres 
comparativement A 41,631,000 la période précédente de quatre semaines. L’augmentation 
dans la production de farine de blé est moins que normale pour la saison, étant de 1,175,000 
barils comparativement 4 1,089,000 le mois précédent. Les abatages de boeufs et moutons 
montrent un gain aprés ajustement, tandis que les abatages de porcs ont décliné. L’indice des 
abatages de vovins est 4 123-5 comparativement & 121-5 et celui des abatages de moutons 
amonté de 245-3 4 257-6. Les abatages de pores ont diminué de 266,541 tétes en mai 4 222,709 
en juin. Il y a des avances dans les exportations de fromage et saumon en conserve, particu- 
liérement dans celui-ci. 


Les dédouanements de tabac sont en plus fort volume en juin, méme aprés ajustement. 
les dédouanements de cigares se chiffrent 4 11,511,000 comparativement 4 10,325,000 en mai 
tandis que le nombre de cigarettes a augmenté de 431,668,000 4 468,990,000 

Lindice de la production de bandages en caoutchouc a avancé de 80-8 4 91-2. La pro- 
duction de chaussures en cuir donne 1,775,000 paires le dernier mois sur lequel les statistiques 
ont été recueillies, le gain étant, aprés ajustement, de 13-3 p.c. 


Lindice de la production dans les industries du bois et du papier est 4 100-0 comparative- 
ment 4 103-6, la récession aprés ajustement dans la production de papier 4 journal n’étant 
que de 2 p.c., bien que la production brute soit de 229,600 tonnes comparativement 4 242,500 
en mai. gain des exportations de madriers, de 112,777,000 pieds 4 123,730,000, est moins 
que normal pour la saison. Les exportations de pulpe de bois et de bardeaux ont fléchi. 

__ Vindice de |’activité dans l’industrie du fer et de l’acier a baissé d’environ 10 points de son 
hiveau relativement élevé le mois précédent. La production d’acier en loupe est de 64,013 
tonnes comparativement 4 71,437, l’indice ajusté baissant de 98-6 & 90-0. déclin dans la 
production de fonte en gueuse est moins que normal pour la saison. La production est de 37,306 
tonnes comparativement A 38,189, indice ajusté montant de 55-6 4 57-7. La production 
@automobiles donne 13,905 unités comparativement 4 20,161, montrant pour la premiére fois 
cette année un déclin aprés ajustement pour variations saisonniéres. L’indice a tombé de 80-6 
ei mai 4 70-3 en juin. 
oa L’amélioration modérée dans l'industrie du bdtiment en mai ne s’est pas maintenue en 
juin. L’indice basé sur les contrats de construction est de 29-8 comparativement A 41-8. Le 


i dans les permis de batir est plus que normal pour la saison, l’indice marquant 15-6 com- 
parativement 4 18-4. 
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rés ajustement de 
an dernier, toute 


Les chargements de wagons, au nombre de 193,367, donnent un recul *p 
2-9 p.c. comparativement au mois précédent. Le gain sur le méme mois de |’ 
fois, approche 10 p.c. 

Le déclin des exportations comparativement au mois précédent aprés-ajustement se limite 
&3-1p.c. Le gain des importations sur juin de l’an dernier est de 37-4 p.c. et celui des 
tations de 26-2 p.c. La valeur des importations est de $46,186,000 comparativement 4 $52,887, 
000 en mai, le déclin ajusté étant de 11-7 p.c. 

Les importations de matiéres premiéres pour les industries manufacturiéres ont été plutét 
& haut niveau en juin bien qu’il y ait des déclins dans certains cas comparativement au moj 
précédent. Les importations de caoutchouc brut sont de 4,947,000 livres comparativement 
a 4,968,000 en mai, le gain ajusté étant de prés de 6 p.c. Il y a déclin dans les arrivages de 
coton brut, le total de juin étant de 13,415,000 livres. Les importations de laine brute et de 
filés de laine aprés ajustement sont 4 un nouveau maximum pour un certain temps, le total 
étant de 2,416,800 livres comparativement 4 1,582,600. L’indice aprés ajustement a a 
de 120-44 187-0. Bien que les importations de pétrole brut soient de 114,800,000 gallons com. 
parativement A 98,880,000 en mai, le gain est considérablement inférieur 4 la normale de la gaigon, 


Les débits des banques dans 32 centres de compensations au Canada dénotent que le mom 
tant des chéques tirés sur les dépéts 4 demande ou A terme dans les banques A charte sont de 
$2,602,000,000 en juin, un déclin ajusté de 9-5 p.c. L’indice sur la base de 1926 aprés ajuste 
ment donne 104-4 comparativement & 115-4 en mai. 


Trois facteurs représentatifs 

Les trois facteurs représentatifs paraissant dans le graphique de la page 4 ont pris une pos 
tion plus favorable en ces derniers mois. L’indice des affaires en mai a atteint une nouvelle 
cime depuis |’été de 1931. Le minimum de la dépression s’est produit en mars 1933, le gain 
depuis cette date jusqu’A mai atteignant 48-7 p.c. Le relévement des titres d’action ordi 
naire les quatre premiers mois a été substantiel, donnant une nouvelle cime depuis les premiers 
mois de 1931. Le recul de mai et juin a été relativement peu important. L’indice des obli 
tions de tout repos a monté 4 un nouveau sommet dans la période d’aprés-guerre. Méme 
V’élimination de la tendance A long terme, le facteur dépasse de 1-6 fois la déviation staniaal 
au-dessus de la ligne zéro. 


Prix de gros 

Les prix de gros en juin se sont élevés 4 leur maximum depuis mai 1931. L’indice ressort 
a 72-1, soit un point entier au-dessus du mois précédent. Le méme niveau a été touché @ 
février, mais sauf cette exception la marque de juin est la plus élevée depuis les premiers mois 
de 1931. Chacun des groupes principaux, excepté les métaux non ferreux, montrent en juin 
des gains sur le mois précédent. 

L’indice de 70 produits de la ferme canadienne a monté de 56-9 en mai 4 59-3 en juin. 
L’indice de 23 gains montre une avance de 10 p.c.; l’indice de la farine et autres produits del 
minoterie a également haussé de 10 p.c. L’indice des viandes et de la volaille a monté de 67-7 
& 74-2. Le prix du coton brut 4 New-York en fonds canadiens donne une moyenne de 12:1 
cents la livre en juin comparativement 4 11-4 cents en mai. 


Valeurs mobiliéres 

Les titres d’action ordinaire ont encore fiéchi en juin continuant la baisse du mois proce 
dent. La cime de ces récentes années a été atteinte en avril quand |’indice marquait 90-7, 
A la suite des déclins de mai et de juin, l’indice est 4 87-2. La hausse a duré les quatre premies 
mois de l’année pour donner un niveau en avril dépassant celui de tout autre mois depuis avtl 
1931. 

L’indice de 22 titres d’action préférée est A 68-4 en juin comparativement A 68-7 le mois 
précédent. 

Les titres miniers ont été en moyenne plus fermes qu’en tout mois dans ces derniéres années, 
indice marquant 138-5 comparativement 4 129-8 le mois précédent. Cet indice est basé mt 
23 titres dont 19 sont des mines d’or en exploitation et 4 des mines de métaux communs. 


Choses bancaires 

Le gain dans les dépé6ts 4 demande est le point saillant dans la situation bancaire le 31 mat 
Le total de mai est de $532,530,000 comparativement 4 $510,170,000 a la fin du mois pr 
Bien que les dépéts A terme aient fléchi, la somme des deux classes de dépéts est consid 
ment plus forte. Les préts courants se chiffrent 4 $875,000,000 comparativement & $877,000) 
000, et les préts 4 vue au Canada et ailleurs ont aussi augmenté en mai. 


Facteurs de rajustement 

Les cing sections du graphique de la page 10 présentent les progrés du rajustement dans 
ses différentes phases depuis 1932. En une période de dépression, des rajustements se pre 
sent normalement qui conduisent éventuellement au relévement économique. D’aprés les indi- 
cations actuelles, le changement d’orientation au Canada s’est produit vers le commen 
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du deuxiéme trimestre de 1933. Dans quelques-uns des principaux pays d’Europe le reléve- 
ment a commencé au cours de |’été de 1932. Bien que le point de détour ait été retardé au 
Canada et aux Etats-Unis, le relévement depuis mars 1933 y a été d’un caractére plus prononeé. 


Bien que plusieurs autorités placent une importance exagérée sur certains traits spéciaux 
de la récente dépression, conduisant & la conclusion pessimiste qu’aucun relévement n’est pos- 
sible A moins que soient prises des mesures pour changer la base des opérations économiques, 
Pamélioration générale est une réponse décisive aux prédictions d’un écroulement économique. 


L’indice du volume physique des affaires, compilé de 45 facteurs, a atteint son plus bas 
du récent mouvement de baisse en février de l’an dernier et a fait une avance importante les 15 
mois derniers. L’indice ajusté de l’emploiement dans les manufactures paralléle de trés prés 
Pindice des affaires, le point le plus bas du premier se trouvant le premier mai 1933. L’indice 
des prix de la deuxiéme section indique que le point le plus bas des prix de gros a été touché 
en fevrier 1933, tandis que l’indice du coft de la vie a été 4 son minimum en mai de |’an dernier, 
une faible avance étant visible les mois suivants. Le cours des obligations de tout repos a été 
ila hausse depuis deux ans. L’indice du cours des obligations dans la troisiéme section du 

ique est basé sur le rendement des obligations du gouvernement d’Ontario. Bien que 

minimum des actions ordinaires soit en juin 1932, un second minimum apparaft en mars de 

Yan dernier. L’indice en juin 1932, & 87-2, se compare A 43-2 et 47-3 en juin 1932 et mars 
1933, respectivement. 

La stabilité relative de l’indice des dépéts 4 terme est un contraste avee le déclin considé- 
rable dans les préts courants. Pendant ce temps-la, une large portion des surplus des banques 
a été convertie en obligations du gouvernement et autres titres de tout repos, le portefeuille 
touchant un nouveau maximum le dernier trimestre de 1933. Les récentes tendances des fac- 
teurs bancaires significatifs paraissent dans la quatriéme section du graphique. 


Le changement dans la situation du change étranger depuis le premier trimestre de 1933 
est une affaire de trés grande importance. La force du sterling en termes de fonds canadiens 
a placé les exportations canadiennes dans une position plus favorable pour concurrence avec les 
autres pays sur le marché britannique pendant que la disparition de la prime sur les fonds de 
New-York a considérablement soulagé le fardeau de nos obligations échues ou courantes aux 
Etats-Unis. 


Relation entre la production et les prix 


La relation entre les prix de gros et la production industrielle fait l’objet du graphique de 
la page 15. L’indice des prix est relativement stable de 1921 4 1929, une baisse modérée étant 
visible de 1926 4 1929. De 1921 & 1929 il y a avance marquée dans la production industrielle, 
en contraste frappant avec la stabilité relative des prix de gros. Commengant avec le milieu 
de 1929 le déclin des prix de gros est drastique, faisant le paralléle avec le déclin des opérations 
industrielles. Vu l’inflation anormale qui a suivi immédiatement la guerre et la réaction pro- 
noneée des trois années derniéres, le courant 4 long terme des prix de gros, mesurés par la méthode 
des moindres carrés, la période d’aprés-guerre montre une baisse rapide. D’un autre cété, la 
tendance séculaire de la production industrielle, malgré le récent déclin, montre une avance 
prononcée. 

Le déclin des prix de gros du maximum de 1929 a leur minimum de février 1933 est de 36 -4 
Be, tandis que le relévement des seize mois derniers se limite 4 13-4 p.c. Le déclin de l’indice 

opérations industrielles montre des proportions beaucoup plus grandes, 58-7 p.c. Le relé- 
vement de février 1933 4 mai de l’année courante est de 64-0 p.c. contre-balancant 45 p.c. du 
déclin des quatre années, mars 1929 & mars 1933. 


Production d’acier dans les principaux pays 


Le graphique de la page 30 montre des indices mensuels de la production d’acier dans cing 
pays. Les courbes représentent un pourcentage de la production moyenne de 1928 sans ajuste- 
ment pour tendances saisonniéres. La ligne ne montre l’orientation de la a 

? 


des principaux pays publiant des rapports mensuels, représentant environ 96 p.c. de la produc- 
tion mondiale. 


Le point le plus bas de la production d’acier de ces derniéres années se trouve A 1’été de 
1932, un relévement modéré se montrant A l’automne. La reprise d’activité s’est accélérée le 
premier semestre de 1933, l’indice avangant de 47-1 en janvier 4 78-2 en juillet. Il y a eu réac- 
tion pendant le deuxiéme semestre et une nouvelle cime a été atteinte 4 83-9 en avril 1934. 
Comme résultat net, le gain est de 106 p.c., de 40-7 en aodit 1932 a 83-9 en avril, le dernier mois 
sur lequel des statistiques complétes sont en existence. 


A la suite d’un déclin durant prés de quatre ans, la production d’acier dans les Etats-Unis 
montre des progrés rapides d’avril A juillet de l’an dernier. La réaction des derniers mois de 
1983 est absorbée par une répression d’activité conduisant temporairement 4 une nouvelle 
ame en mai dernier. La production en mai dépasse celle de tout autre mois depuis la fin du 
premier semestre de 1930. 


La uction d’acier de France montre une certaine amélioration en 1933 comparative- 
ment 4 année a peeeieunts, mais il x a réaction vers la fin de 1933 et les opérations récentes ne 
le 


sont guére au-dessus des niveaux de la dépression. 





38 REVUE MENSUELLE DE LA SITUATION ECONOMIQUE 


La production allemande d’acier s’est relevée avec persistance depuis le bas point deh 
dépression touché en septembre 1932. La production de mai 1934 est plus forte que celle @& 
tout autre mois depuis quatre ans environ. 

Le point le plus bas de la dépression dans I’industrie sidérurgique au Royaume-Uni est 
décembre 1930. La production est restée & un niveau relativement bas en 1931 et 1932. Iy 
reprise de l’an dernier a été rapide, et le niveau actuel des opérations n’est guére inférieup4 
celui de 1929. La production canadienne d’acier, postérieurement 4 mars 1933 quand fut tough 
le minimum de ces derniéres années, montre un progrés substantiel. En dehors de quelques mois 
d’automne une avance prononcée est visible, l’indice sur la base de 1928 passant de 10-5 en may 
1933 & 69-5 en mai dernier. 

Il y a une disparité considérable dans le mouvement de la production d’acier des différents 
pays de 1929 4 1932. Le plus fort déclin proportionnel est au Canada ov la production d’acie 
a décliné & environ 10-5 p.c. de sa moyenne de 1928. La production des Etats-Unis 4 aug 
décliné lourdement, le minimum étant d’environ 19 p.c. de la période de base. Vient ensuiteg 
magnitude un déclin de 32-5 p.c. en Allemagne. En Angleterre, la production d’acier a tom 
rapidement les derniers mois be 1929 et au cours de 1930, mais elle est restée assez stable j 
vers le commencement de 1933. D’un autre cété, en France l'industrie de l’acier montre upg 
activité soutenue en 1930 avec un déclin substantiel en 1931 et les premiers mois de 1932, 

Ces indices de la production d’acier montrent le degré d’activité dans les principales indy. 
tries lourdes des différents pays, bien qu’aux Etats-Unis l’activité soit influencée 4 un 
considérable par l'industrie de l’automobile. La répression d’activités dans un si grand 
de pays au cours de |’an dernier ou plus, ou depuis plus longtemps est une indication directs 
d’amélioration des conditions économiques. 


Situation aux Etats-Unis 


Les opérations industrielles des Etats-Unis, méme aprés ajustement saisonnier, accusent 
un recul en juin comparativement au mois précédent. Une avance de proportions consi 
s’était produite de décembre A mai et le fiéchissement de juin marque un changement de dire« 
tion dans la courbe. La production d’acier a baissé abruptement 4 23 p.c. de sa capacité a la fin 
du mois, la production de fonte en gueuse étant de 1,930,000 tonnes comparativement a 2 
000 en mai. Les contrats de construction de juin sont d’environ 25 p.c. plus gros que ceux 
mois correspondant de 1933, le redressement dans le bAtiment étant d’un caractére 
La production d’énergie électrique a atteint en ces derniéres semaines un nouveau maximum 
depuis le milieu de 1931. 

Les transports commerciaux font excellente figure, les chargements de wagons se chiffrant 
& 3,078,000 comparativement 4 2,442,000 en mai. Des reculs beaucoup plus grands que saison 
niers caractérisent l’activité des branches majeures de l'industrie textile en juin. j 

Les prix de gros ont décliné la derniére semaine du mois. Les combustibles et les métam 
ont été en moyenne un peu plus hauts en juin qu’en mai, tandis que les autres groupes ont 
plus bas. Un indice des actions ordinaires donne une epee Tigivensas inférieure en jun 

ue le méme mois de I’an dernier, mais 116 p.c. de plus que la période de dépression de 1 
ression des fonds recherchant un placement et les taux anormalement bas de rendement 
sur les préts 4 courte échéance ont produit une demande continue de la demande pour obli 
tions de tout repos en juin, et les cours de ces valeurs montrent de nouvelles hausses sur 
niveaux déja élevés. 


La situation en Grande-Bretagne 


La situation en Grande-Bretagne indique toujours une amélioration continue et graduelle 
Les importations de juin ont atteint £61,170,000 comparativement 4 £53,774,000 le méme mos 
de 1933. Les exportations de produits anglais sont de £32,120,000 comparativement & 
466,000 en juin 1933. Le nombre-indice des prix de gros calculé par le Board of Trade est 
85-8 en juin sur une base de 1930 comparativement 4 85-8 en mai et 85-] en juin de 1933. le 
chémage est un peu plus considérable étant A 2,092,586 unités le 25 juin comparativement & 
2,090,381 le 14 mai, bien que le nombre d’oisifs ait considérablement décling au cours de cette 
période. Le tonnage de vaisseaux marchands en construction au 30 juin est de 587,142 comp 
rativement A 287,502 ilyaunan. D’aprés l’Economist, 642 compagnies faisant rapport au cous 
du trimestre terminé le 30 juin ont réalisé pendant |’année, aprés paiement des intéréts ait 
leurs obligations, des profits nets de £67,335,000 comparativement A £56,971,000 réalisés pat 
les mémes compagnies sur le méme commerce I’année précédente, soit une augmentation de 18:2 
p.c. D’aprés la Midland Bank, les nouvelles émissions de tout le capital souscrit pour les 
d’outre-mer sont de £21,937,000 le premier semestre de 1934 comparativement & £11,609, 
pour la méme période de 1933. Sur le montant de 1934, le total excepté environ £1, 
est allé & des pays britanniques. 


OTTAWA, BUREAU FEDERAL DE LA STATISTIQUE, 21 juillet 1934. 
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Daily Bulletins.—The daily bulletin—$1.50 per year. 


Weekly Bulletins.—Canadian in statistics. Carloadings of revenue freight. Investors’ indexes of 
security prices. Index Number of 20 mining stocks. The weekly bulletin—$1.00 per year. 
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flour; Lumber; Meats, lard and sa casings; Milk, milk products and eggs; Non-ferrous 
ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its products; Pulpwood, wood pulp 
and paper; Rubber and insulated wire and cable; Vehicles (of iron). Imports: Coffee and tea; 
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way operating statistics. Traffic of Canadian railways. Canal statistics. Output of central 
electric stations in Canada. 


Prices and price indexes. Automobile financing. Changes in the value of retail sales. 

The Employment Situation as reported by Employers. Commercial Failures. Bank Debits. 
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Vital statistics, births, marriages and deaths, by provinces. 
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